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ABD Baskan Trump'in ¢ok sayida ulkeye karsi uygulamaya koydugu "karsilikh tarifeler" diin

devreye girerken, ABD piyasalari kar satislarinin etkisinde karisik seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD Baskan Trump'in ¢ok sayida ulkeye karsi uygulamaya
koydugu “karsilikh tarifeler" din devreye girerken, ABD
piyasalari kar satiglarinin etkisinde karisik seyir izledi.
Trump'in ABD diginda Uretilen ciplere %100'e varan gimruk
vergisi getirme tehdidi rahatsizlik yaratsa da, Apple basta
olmak Uzere ABD duretimine yatirnmlarini artiracak sirketlere
istisna taninmasi negatif havayr dnemli dlgtide dagitti.

Makro veri tarafi tarafinda; ABD’de toptan satiglar Haziran
ayinda aylik bazda %0,1 artis gostererek, onceki donemdeki
%0,3'l0k dustsun ardindan sinir da olsa olumlu bir
toparlanma kaydetti. Ote yandan, ABD Merkez Bankasi New
York Subesi'nin Temmuz ayi Tuketici Beklentileri Anketi'ne
gore, tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi %3,1'e
yiikseldi. Oniimiizdeki 3 yil icin enflasyon beklentisi %3, 5 yil
icin ise %2,9 seviyesinde gergeklesti.

Ote yandan, ABD Bagkani Donald Trump, Oval Ofis’te yaptigi
aciklamada, Rusya Devlet Bagkani Viadimir Putin’e Ukrayna
ile ateskes icin tamidigr surenin dolmak Uzere oldugunu
belirtti. Trump, Putin’in, kendisiyle gérismeden 6nce Ukrayna
lideri Zelenskiy ile gérismesine gerek olmadigini vurguladi.
Beyaz Saray Sozcisu Karoline Leavitt ise, hem Putin’in hem
de Zelenskiy'nin Trump ile gérismek istedigini, Trump’in da
her iki liderle gérismeye acik oldugunu bildirdi. Trump, yakin
zamanda Putin’le gérugme ihtimalinin yiksek oldugunu dile
getirmisti.

Bu gelismelerle ABD endeksleri karisik bir seyir izledi. Dow
Jones endeksi %0,51 azalisla 43.968,64, S&P 500 endeksi
ise %0,08 dusus ile 6.340,00 puandan guni tamamlarken,
Nasdaqg endeksi %0,35 oraninda deger kazanarak 21.242,70
puandan gind tamamladi. ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,74
seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %4,25 seviyesine
geriledi. VIX endeksi de 16,76’dan 16,58’e dusls gosterdi.

Avrupa endeksleri de guini karisik bir seyirle tamamladi. DAX
endeksi %1,12 yUkselis ile 24.192,50, CAC 40 endeksi %0,97
artisla 7.709,03, FTSE 100 endeksi ise %0,69 disus ile
9.100,77 puandan kapanis gergeklestirdi.

Bugln ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari karigik seyir izliyor. Japon
hisseleri, Tokyo'nun Washington'dan ticaret tarifeleri
konusunda netlik ve rahatlama saglamasinin ardindan
Asya’daki diger piyasalar geride biraktl. Bu arada, bolgedeki
diger piyasalarin ¢ogu, ABD vergilerinin yururlige girmesiyle
geriledi.
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Makro veri tarafinda; Japonya’nin Haziran ayi hane halki
harcamalari aylik bazda %5,2 gerilerken, yillik bazda %1,3
yukselis ile beklenti olan %2,7'nin altinda gerceklesti.
Beklenenden o6nemli olcide zayif gelen veri tiketici
harcamalarindaki surekli dustse isaret ediyor.

Ote yandan, Japonya'nin ticaret miizakerecisi Ryosei
Akazawa, Washington'da ABD yetkilileriyle  yaptid
gorismelerin ardindan, ABD’nin Japon drinlerine uygulanan
cifte giimrik vergilerini 6nlemek icin Bagkanlik kararnamesini
dlzeltecegini acikladi. Akazawa, ABD Ticaret Bakani Howard
Lutnick ve Hazine Bakani Scott Bessent’in, daha o©nce
kararlastirilan %15'lik verginin, zaten daha yiksek tarifeye
tabi Urtnlere eklenmemesi icin kararnamenin revize
edilecegini ve 7 Agustos’tan itibaren tahsil edilen fazla
vergilerin geri 6denecegini belirtti. Ayrica, ABD’nin otomobil
vergilerinin %27,5’ten %15’e dusurllecedi teyit edildi.

Bu gelismelerle Nikkei 225 Endeksi %1,95, Shanghai Endeksi
%0,07 alicili seyir izlerken, Hang Seng Endeksi %0,78, Kospi
Endeksi %0,74, Nifty 50 Endeksi ise %0,69 saticili seyir
izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir izleniyor.
Bugun makro veri gindemi sakin seyredecek.
Gelecek gindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta Sal giinii Euro Bélgesi'nde AJustos ayina
iliskin ZEW Ekonomi Endeksinin agiklanmasi beklenirken,
ABD'de Temmuz ayina iligkin Tuketici Fiyat Endeksi
aciklanacak. Piyasa beklentisine gére Temmuz ayr TUFE
verisi %0,2, yillik bazda ise %2,8 olarak aciklanmasi yoninde
sekilleniyor. Carsamba glni veri gindemi zayif seyrederken
FED yetkililerinin konugmalari takip edilecek. Persembe gunu
ise Euro Bolgesi'nde Haziran ayi sanayi Uretim verileri ve 2.
ceyrege iliskin 6ncl buylime rakamlarinin acgiklanmasi
bekleniyor. 2. ceyrek GSYIH verisinin ceyreklik piyasa
beklentisi %0,1 olarak sekillenirken, yillik bazda ise %1,4
blylime kaydetmesi bekleniyor. ABD tarafinda ise Temmuz
ayina iliskin UFE verilerini takip edecegiz. Haftanin son iglem
guniinde ise ABD’de perakende satiglar, Temmuz ayi sanayi
Uretim verilerini takip edecegiz.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 43,968.6 v -051% & 087% W -153% & @ 3.35%
Nasdaq 21,242.7 A 035% A& 287% A 297% A 10.00%
S&P 500 Vadeli* 6,376.5 A 004% A& 181% A 087% & 7.38%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,192.5 A 112% A 321% W -108% & 2151%
FTSE 100 9,100.8 v 069% & 035% A 139% A 113%%
MSCI Europe 2,409.0 & 091% & 252% W -193% & 2028%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,635.1 v 012% & 211% A 357% A 845%
Kospi 3,202.9 ¥ O 077% A 268% A 062% A 3348%
Hong Kong* 24,867.7 ¥ -085% & 147% A 349% A 23.97%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,045.5 v 072% W -069% W -378% A @ 244%
IDX Composite - Endonezya 7,548.7 A 078% & 015% A T76% A& 6.62%
TAIEX - Tayvan 23,980.6 v -010% & 233% A 567% A 0 410%
MSCI GOU Asya 694.6 A 139% A 273% A 239% A 16.36%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,956.1 A 050% & 195% & 605% & 11.45%
WIG - Polonya 110,046.8 A 165% A& 413% A 48% & 3829%
Prag SE - Prag 2,287.3 A 083% A& 324% A 480% & 29.95%
S&P/BMV IPC - Meksika 58,260.9 A 194% & 239% A 268% & 1767%
Merval - Arjantin 2,349,021 v 273% A& 308% A& 1355% W -7.29%
Tel Aviv 35 - israil 2,935.6 A 021% W -262% W -394% & 2257%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,930.3 v -015% & 009% W -307% W -9.19%
FTSE/JSE All - Endonezya 100,643.4 A 049% A& 297% A 337% A& 1968%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,133.1 v 031% & 035% & 520% & 18.8%%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki zayif gorunumun esliginde endeks gune temkinli baglangi¢ yapabilir

BIST 100 endeksi giine %0,36 artisla 10.940,60 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢c yapti. Acilisin ardindan 11.044 seviyesine kadar
yukselen endeks, bu seviyeden gelen kar realizasyonlarinin
etkisiyle giini %0,50 artigsla 10.956,05 puandan tamamladi. Giinliik Deg. A& 050% A 126% A& 0.25%
Bankacilik endeksi %1,26 deger kazanirken, sanayi endeksi

Kapanig 10,956.1 16,372.3 14,014.3

. . A . ; Haftalik Deg. & 1.95% A 191% A 2.10%

%0,25 yikselis kaydetti. Gunlik islem hacmi 120,5 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Yillik Deg. A 1145%  A&1249% & 7.35%
Hacim (milyar TL) 120.5 25.2 60.9

Hazine ve Maliye Bakanhgrnin agikladigi Temmuz ayi nakit
gerceklesmelerine gore, merkezi yonetim nakit dengesi 68 Giinliik Deg. ¥ -369% @ A2122% & 1.09%
milyar 491 milyon TL agik verirken, yilin ilk yedi ayinda toplam
acik 1 trilyon 362 milyar TL'ye ulasti. Bu dénemde Hazine'nin
nakit gelirleri 1 trilyon 154 milyar TL, giderleri ise 1 trilyon 225 Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A& 2533% A 6.96% A 47.89%
milyar TL olarak gerceklesti; giderlerin 1 trilyon 99 milyar TL’si
faiz dis1, 125,7 milyar TL'si ise faiz 6demelerinden olustu.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 96.2 235 41.1

*Haftalik dedisim, énceki h

gl

gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Ote yandan, MSCI, 26 Agustos 2025 gece yarisindan itibaren
gecerli olacak endeks degisikliklerini agikladi. MSCI Global

Standard Endeksler icerisinde Turkiye Endeksi'ne bu Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

kapsaminda eklenen hisse olmazken Coca-Cola Igecek,

Pegasus, Sasa ve Sise Cam cikarildi. Ote yandan, MSCI Tirklye Kapanisi  Ttirkiye Agilist Oncesi Degisim
Global Small Cap Endeksi'ne Turkiye'den Efor Cay, Margln $TL 40.6209 40.7031 a 0.20%
Enerji, Pegasus, Tera Yatirim, Sisecam ve Visne Maden_cilik s 11625 11643 A 0.15%
dahil edilirken; Akfen Yenilenebilir Enerji, Eczacibasi llag,

$¥ 147.43 147.26 v -0.12%

Kontrolmatik, Konya Cimento, Mia Teknoloji, Politeknik Metal,
Smart Glines Enerjisi, Tureks Turizm, Yeo Teknoloji ve Zorlu Altin 3,389.0 3,391.69 A 0.08%
Enerji endeksten ¢ikarildi.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
Bugun ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki zayif goérinimin esliginde endeksin

glne temkinli baslangi¢ yapabilecegini disliniyoruz. 10.800

.. . . X . Degisimler 07/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg

destek bdlgesini takip etmeye devam ederken, 10.950 seviyesi
Uzerinde kalicilik saglandigi takdirde 11.200 direng seviyesi Tiirkiye 2 Yillik 1699 @ -063% @ -315% @ -42% @ 67%
hedefli yukselisler gorebiliriz. Tiirkiye 5 Yillik 2783 @ 071% @ 261% @ -26% @ 00%
Tiirkiye 10 Yillik 122.4 ® o065% @ 568% @ -78% @ -66.6%

Bugtin makro veri giindemi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?

Onuimiizdeki hafta Pazartesi giinii Haziran ayina iliskin sanayi
Uretimi verisini takip edecegiz. Bir 6nceki dénemde aylik bazda
%3,10, yillik bazda ise %4,9 olarak agiklanmisti. Sali glini ise
Haziran ayi Cari islemler Dengesi verisini ve Haziran ayi
perakende satislar verilerini takip edecegiz. Persembe ginu
TCMB Enflasyon Raporu'nu takip edecegiz. Haftanin son
islem ginlinde ise Temmuz ayl Butge Dengesi ve Piyasa
Katilimcilari Anketi’nin agiklanmasi bekleniyor.
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Ingiltere Merkez Bankasi politika faizini 10°Yillik Tahvil Faizleri (5 /€ [£ [ ¥

beklentiler dahilinde 25 bp indirerek %4 seviyesine duslrirken, Net Degisim

ABD’de Haftalik Issizlik Maasi Basvurular 226 bin kisi ile Ulkeler Son Getiri

beklentilerin Uzerinde aciklandi. Veriler sonrasi tahvil piyasalari ) Giinliik Haftalik  Ybb

yatay seyir izlendi. Gun icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi

4,23, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi %2,64 seviyesinden Tiirkiye v 6% 005 013 -051

islem gordu. ABD A 423 0,01 001 -035
ingiltere A 455 0,01 002  -0,03

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp azaligla 277 Almanya v 264 000  -004 027

bp’dan islem gériirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 5 Fransa v 330 002 005 011

bp azalisla %6,94 seviyesine geriledi. Ispanya v 321 003 006 014
italya v 346 003 -008 -0,06

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda karisik

seyir izledi. Dolar Endeksi 98,245 seviyesine yukselirken, Euro / SEETERIE Llan Ui S S

Dolar paritesi 1,1643 seviyesinde yatay seyir izledi. Dolar / TL spot . ___Degisim (%)
kuru ise 40,62 seviyesinde islem gordii. Son Fiyat Gunliik Haftalik Ybb
Tiirk Lirasi ¥ 40,62 -0,04 0,01 14,96
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. Temmuz G. Afrika Rand v w02 180 597
2027 vadeli 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 4 bp artisla %40,24, Rus Rublesi v 7915  -106 -106 -2516
10 yillik gosterge tahvilin faizi 8 bp azalisla %31,35 seviyesinden Meksika Pesosu & 18,65 025 -106 -1041
islem gordil. BIST Kesin Alim Satim Pazar’nda islem hacmi 6,9 Kore Wonu A 138 003  -028 -622
milyar TL'ye geriledi. Hindistan Rupee =~ W 87,34 0,41 0,13 2,09
Endonezya Rupiah W 16.285 -0,43 -1,21 1,21
1 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, Macar Eorinti ¥ 340,78 014 -075 -14,20
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gore Brezilya Reali v 546 003 -145 -11,69

8,8 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda

28,3 Milyon Dolar azalis gerceklesti. lgili haftada DIBS stoku 10,8

Milyar TL azalarak 6,91 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD (%)
yerlesiklerin DIBS stoku ise 63 Milyon TL artarak 557,53 Milyar TL Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
seviyesine yikseldi. Béylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku icindeki Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 415/46
T . . .. A . . TCMB Agrir. Ort. Fon. 43,00
pay! %8,07'ye yukseldi. Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduatlarinda TLREF 12.50

ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklasik 1,82 TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
Milyar dolar azalis izlenirken, gergek kisilerde 1 Milyon dolar azalis,
tuzel kigilerde ise 1,8 dolar artis goruldu.
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Yurt ici Haberler

Kurulu

Sermaye Piyasasi
arasinda finansal okuryazarligi artirmaya yonelik isbirligi
protokolii imzalandi. SPK Baskani ibrahim Omer Génill,
noterlerin finansal farkindahgin yayginlasmasinda énemli rol

ile Tiarkiye Noterler Birligi

oynayacagini ve bu isbirliginin milyonlarca vatandasa
ulasmay! saglayacagini belirtti. SPK, OECD’de finansal
tuketicinin  korunmasi ve egitimi alaninda delegasyon
baskanhgi gorevini yurutiyor ve bu protokolle ¢alismalarini
daha da genigletecek. Turkiye Noterler Birligi Baskani Ahmet
Alci da kurumlar arasi igbirliginin finansal okuryazarlik

seviyesinin yukseltiimesine katki saglayacagini vurguladi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi brit rezervieri, 1
Agustos haftasinda 171,7 milyar dolardan 169 milyar dolara
gerileyerek dort hafta sonra ilk kez dustl. Net rezervler de
ayni donemde 64,5 milyar dolardan 63,2 milyar dolara indi.
Swap hari¢ net rezervler ise 46,7 milyar dolardan 45,6 milyar
dolara geriledi. Ayrica, Kur Korumali Tirk Lirasi Mevduatlari
gecen hafta 11,6 milyar lira azalarak toplam 477,6 milyar
liraya dustl. Bankacilik sektoriinde ise toplam kredi hacmi
artarken, toplam mevduat azaldi. Yurt ici yerlesiklerin tuketici
kredileri yuzde 2,5 artigla 4,8 trilyon liraya ulasti.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Baskani Donald Trump, Ekonomik Danismanlar
Konseyi Baskani Stephen Miran’i, Fed Yonetim Kurulu Uyesi
olarak aday gosterdi. Miran, gorevi Adriana Kuglerden
devralacak ve Kuglerin siresi dolana kadar, yani Ocak
2026'ya kadar gorev yapmasi bekleniyor. Trump, Miran’in
Fed'de gecici bir gorev Ustlenecegini ve kalici baskan
adaymin farkli olabilecegini de belirtti. Miran, ekonomi
alanindaki uzmanhgiyla éne ¢ikiyor ve Fed'in Covid donemi
tesvik politikalarini elestirmisti. Atamanin Senato onayina tabi
oldugu ve Eylil ayinda oylama bekleniyor. Trump’in disik
faiz politikas! istegi dogrultusunda Miran’in, Fed Bagkani
Jerome Powell’a kargl muhalif bir ses olmasi bekleniyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Cin'in
uzun vadeli déviz ve yerel para cinsinden kredi notunu "A+",
kisa vadeli notunu ise "A-1" seviyesinde teyit ederken, not
gorinumund "duragan” olarak belirledi. Kurulug, zayif emlak
sektorll ve dig ticaretteki baskilara ragmen gucli mali
tegviklerin, Cin  ekonomisinin  buylime dayanikhiligini
korumasina katki sagladigini belirtti. “Duragan” gorinum,
Cin’in 6numuzdeki 1-2 yil icinde yillik %4 veya Uzeri buyime
oranina geri donecegi 6ngorusiune dayanirken, bu senaryo
hikumetin ekonomik destek politikalarini kademeli olarak
azaltmasina imkan taniyacak. Ayrica net genel kamu
borcunun artis hizinin, GSYH’nin %6’sinin altinda kalmasinin
beklendigi vurgulandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, is giicl piyasasinda
risklerin arttigina dikkat ¢cekse de, Eylul toplantisindan 6nce
faiz indirimine yonelik net bir taahhutte bulunmanin erken
oldugunu ifade etti. 2025 yilinda yalnizca ¢eyrek puanlik tek
bir faiz indiriminin yeterli olacagi gortsuni koruyan Bostic,
istihdam ve enflasyon verilerinin dengeyi belirleyecegini
vurguladi. Bostic ayrica, revizyonlarin ekonomik riskleri
yeniden degerlendirmesine yol actigini belirtse de, enflasyon
ve tarifelerin etkilerine iligkin belirsizlik nedeniyle politika
durusunu degistirmedi. Tarife degisikliklerine sirketlerin ancak
2026 ortasina kadar uyum saglayabilecegini belirten Bostic,
bu silrecte enflasyonist baskilarin devam edebilecegdi
uyarisinda bulundu.

ABD Baskani Donald Trump, sosyal medya uzerinden
yaptigi agiklamada, Intel CEO’su Lip-Bu Tan’i Cin baglantilar
nedeniyle istifaya ¢agirdi. Cumhuriyetci Senatér Tom Cotton
da, Tanin gegmiste Cin ordusuyla iliskili sirketlere yaptigi
yatirimlar ve Cadence Design Systems araciligiyla Cin askeri
Universitesine Urin satisi nedeniyle Intel ydnetimine sorular
yoneltmisti. Cadence Design Systems, Temmuz ayinda ABD
ihracat kontrollerini ihlal ettigini kabul etmisti. Intel, Tan’in ve
sirketin ABD’nin ulusal guvenligine baglhhgini vurgularken,
Trump’in agiklamasinin ardindan Intel hisseleri Persembe
glnu piyasa 6ncesi islemlerde %4,5’e kadar geriledi.

halkyatirim X halkyatirim
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Emlak Konut GYO Damla Kent Projesi icin yapilacak gayrimenkul
sertifikasi halka arzi 4-5-6-7-8 Agustos 2025 tarihlerinde, 7,59 TL
sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle gerceklestirilecektir.

Soz konusu surecte, Emlak Konut GYO'nun 6.745.812.133 adet ihrac
tavani kapsaminda, gayrimenkul sertifikalarinin 1.923.481.733
adetlik kisminin halka arzi gerceklestirilecektir. Ek satis olmasi
halinde halka arz edilecek sertifika sayisi toplam 2.820.593.495

adete kadar yukseltilebilecektir.

Gayrimenkul sertifikasi halka arz islemlerinde kullanilacak olan
sertifika kodu DMLKT dir.

2% RSy (4 HALKYATIRIM

GAYRIMENKUL DAMLA
SERTIFIKASI %W i(dL
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Sirket Haberleri

Turk Hava Yollan (THYAO, Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Temmuz 2025’te bir 6nceki yilin ayni ayina gore %8,4 artisla
9,03 milyona yikseldi. Yurt ici yolcu sayisi yillik %7,8 artisla 3,4 milyon olurken, yurt digi yolcu sayisi yillik %8,7 artisla 5,7
milyona ulasti. Sirketin kargo+posta miktari Temmuz ayinda yillik bazda %11,2 artigla 191,1 bin ton seviyesinde gerceklesti.
Temmuz'da toplam doluluk orani 0,2 puan artigla %85,4’e yiikseldi. AKK %8,7 artigla 25 milyar, UYK ise %9,0 artisla 21,4 milyar
seviyesinde gergeklesti. Uglincli geyrege guclu bir baslangicin yapildigi Temmuz ayi trafik sonuglarini “pozitif” olarak
degerlendiriyoruz. Sirket diin ayrica Air Europa'dan azinlik hissesi alinarak yatirim yapilmasi i¢in Hava Yolu'na baglayici bir
teklifin iletiimesine karar verildigini acikladi. Yapilan fizibilite calismalari sonucunda, yolcu ve kargo segmentlerinde Turk Hava
Yollar'nin kiiresel agi ile Air Europa'nin iber Yarimadasi ve Latin Amerika'daki giiclii konumunun birbirini tamamlayici nitelikte
olmasi sayesinde Latin Amerika pazarinda olgekli ve hizli biyime saglanmasina ve istirak ve bagh ortakliklar nezdindeki
havacilik ekosistemi igin yeni gelir kanallari ve bdlgesel operasyon cesitliligiyle birlikte kaldira¢ etkisi olusturulmasina katki
sunacag! degerlendirildigi ifade edildi.

Hisse Kodu THYAO F/K 4,2
Cari Fiyat (TL) 309,00 FD/FAVOK 53
52H En Yiksek (TL) 335,07 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 249,20 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 426.420,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.504,7 S1H 5,3%
Halka Acgiklik Orani (%) 50% S1A -0,9%
Endeks Payi (BIST100) 6,7% S3A -8,4%
Temettl Verimi 1,9% S1Y -4,2%
3A Hacim (mn TL) 8.252,2 YB 0,0%

Aksa Enerji (AKSEN, Notr): Sirketin cirosu yilin ikinci ¢geyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %22,1 artigla 9.862 mn
TL'ye yukseldi. Piyasa ortalama beklentisi 8.907 mn TL’de bulunuyordu. Artan maliyet baskisinin etkisiyle brit kar marji 1,5
puan gerileyerek %22,1 seviyesinde gerceklesti. Piyasa ortalama beklentisinin 2.634 mn TL oldugu FAVOK 2C’de yillik %19,0
artigla 2.512 mn TL, FAVOK marji ise 0,7 puan azaligla %25,5 seviyesinde gergeklesti. Gecen senenin ayni déneminde 613,6
mn TL olan net finansman geliri aciklayan sirket bu yil 195,7 mn TL net finansman gideri kaydetti. Net finansman gideri ve artan
net parasal pozisyon kayiplarinin etkisiyle vergi éncesi kar yillik %16,9 disusle 1.549 mn TL’ye geriledi. Sirketin net kari da ikinci
ceyrekte yillik bazda %4,6 duslsle 929,1 mn TL'ye geriledi. Ortalama piyasa beklentisi 1.060 mn TL’de bulunuyordu. Net kar
marji da 2,6 puan azalisla %9,4 seviyesinde gergeklesti.

Hisse Kodu AKSEN F/K 39,8
Cari Fiyat (TL) 42,94 FD/FAVOK 10,4
52H En Yuksek (TL) 43,32 FD/Satiglar 2,5
52H En Disuk (TL) 29,92 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 52.659,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.297,2 S1H 5,8%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 21,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 16,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 0,4%
3A Hacim (mn TL) 147,3 YB -1,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

halkyatirim @ halkyatirim
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Vakifbank (VAKBN, Pozitif): VakifBank, 2C25’te 10,029 milyar TL net kar agikladi. Bu rakam, kurum tahminimizin ve piyasa
medyan beklentisinin Gizerinde gergeklesirken, yillik bazda %40 artisa, ¢ceyreklik bazda ise %50 disuse isaret etmektedir. Bankanin
net faiz gelirleri yillik bazda %50 artisla 28 milyar TL seviyesine ytikselirken, net ticret ve komisyon gelirleri %65 oraninda giclu bir
artisla 17,35 milyar TL'ye ulasti. Bu dogrultuda, bankanin ortalama 6zsermaye karlihdr %27,3, ortalama aktif karlihgi ise %1,58
seviyesinde gerceklesti. Ticari krediler 1,935 trilyon TL'ye, toplam krediler ise 2,44 trilyon TL’ye ulasti. Ayni donemde toplam
mevduat hacmi 2,9 trilyon TL diizeyinde gergeklesirken, kredi-mevduat orani %83,4 seviyesinde olustu. Bankanin sermaye yeterlilik
orani %14,84, takibe donlsim orani ise %2,5 seviyesinde kaydedildi. Beklentilerin lizerinde gergeklesen net kar rakami ve giclu
faaliyet gelirleri dogrultusunda, agiklanan finansal sonuglarin hisse performansi tzerindeki etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN F/K 5,6
Cari Fiyat (TL) 29,08 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 29,76  FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 17,84 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 288.355,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.103,5 Si1H -1,1%
Halka Aciklik Orani (%) 6% S1A -2,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 14,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 49,1%
3A Hacim (mn TL) 631,3 YB 13,3%

Mavi Giyim (MAVI, Noétr): Sirket tarafindan 07/08/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 41,70 TL — 41,82 TL fiyat
araligindan (ortalama 41,7680 TL) toplam 200.000 TL nominal degderli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugune kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 1.745.572 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,21'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,7
Cari Fiyat (TL) 41,54 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 53,35 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 29,83 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 33.004,0
Piyasa Degeri (mn USD) 813,0 Si1H -3,8%
Halka Agiklik Orani (%) 73% S1A -71,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A 9,0%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -28,1%
3A Hacim (mn TL) 4472 YB -12,7%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

halkyatirim @ halkyatirim


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

COK DIJITAL, COK KOLAY!
YENI NESIL MOBIL UYGULAMA

HALK YATIRIM TRADER 4.0

[ HALK YATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari |

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

12.0 Son 3 Ay Son1Yil
11.5
11.0 Kapanig 11.29x
10.5 Minimum 8.66x 5.45x
1‘;"5’ - f Maksimum 11.29x 11.29%
9.0 V W\.\N Ortalama 9.71x 7.72x
§~g Minimuma Uzaklik 2.63x 5.84x
7:5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Z-g Performans 24.2% 64.0%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'8 ¢arpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %31.6 yakiniz.
® x S = S = N & =3 & @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.43x
14 Minimum 1.02x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.24x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.41x 0.43x
08 Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.21x
0.6 104 Performans 38.6% 1.3%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« < < < < n w0 n n 0 n w0 garpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Iy ey = ivesine %7.7 vak
S S — — — o o o S =] S 1S carpan seviyesine »/./yaKiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

18.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

17.5 Son3Ay  Son1Yil
163 K 17.41x
15.5 a-1p-an|§ '
145 Minimum 14.19x 7.93x
13.5 Maksimum 17.41x 17.41x
125 Ortalama 15.52x 11.67x
11.5 Minimuma Uzaklik 3.22x 9.48x
10.5 \‘\,\\A Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
9.5
Performans 15.2% 61.4%
85 N
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N garpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -25.24
N Minimum -355 -355
10 Maksimum 236 0.1
1 ("] Ortalama -29.0 -15.6
-20 W Minimuma Uzaklik 102 10.2
25 \A Maksimuma Uzaklik 16 254
-30 \V*\‘/ Performans 9.5% 19.1%
-35 v
-40
E & 3 5 E & 4 g & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 3.8 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 9.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -18.1
Minimum -36.5 -36.5
0 Maksimum -16.9 9.7
Ortalama -27.1 -11.9
-10 0 Minimuma Uzaklik 18.4 18.4
Maksimuma Uzaklik -1.2 -27.8
-20 Performans 6.4% 19.5%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
-40 -40 seviyeye 9 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 6.1 puan yakiniz.

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

VRANIK - RS 2N

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -14.3
0 Minimum -26.8 -26.8
-5 Maksimum -8.9 25
-10 Ortalama -19.0 -9.3
15 IN Y‘\ Minimuma Uzaklik 125 125
Maksimuma Uzakhk -55 -16.9
20 V‘\ / Performans 13.8% 18.4%
-25 w/
-30
g % g % § § g g § g g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 5.1puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
4 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE /Aylik) Temmuz 2,40% 1,37%
4 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE /Yillik) Temmuz 34,06% 35,05%
4 Agustos 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 35,25% 35,64%
4 Agustos 10:00 Tirkiye UFE /Aylik) Temmuz - 2,46%
4 Agustos 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Temmuz - 24,45%
4 Agustos 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmal Giiveni Agustos 59 45
4 Austos 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Haziran -5,0% 8,2%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparigleri Haziran - 0,2%
4 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Haziran -9,3% -9,3%
4 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Haziran - 02%
5Agustos 02:50 Japonya BoJ Toplanti Tutanaklari - -
5Agustos 03:30 Japonya S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53,5
5Agustos 04:45 Gin Hizmet PMI Temmuz 50,3 50,6
5 Agustos 11.00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Temmuz 51,2 51,2
5 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Haziran 0,9% -0,6%
5 ABustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Haziran 0,6% 0,3%
5Agustos 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -62,0 715
5 ABustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 55,2
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Temmuz 51,5 50,8
5Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Temmuz - 67,5
5 ABustos 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Temmuz - 513
5 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Temmuz - 41,2
6 Agustos 02:30 Japonya Galisan Maagslari (Yillik, Nominal) Haziran 3,3% 1,4%
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Aylik) Haziran 0,4% -0,7%
6 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislari (Yillik) Haziran 2,6% 1,8%
6 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 1Agustos - -3,8%
7 Agustos 06:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz 107,85 1148
7 Agustos 06:00 Gin ihracatlar (Villik) Temmuz 5,5% 5,8%
7 Agustos 06:00 Gin ithalatlar (Villik) Temmuz -1,5% 1,1%
7 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Haziran 106,0 104,8
7 Austos 12:00 Euro Bolgesi ECB Aylik Rapor - - -
7 Agustos 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmasi - - -
7 Agustos 15:30 ABD Haftal k igsizlik Maa! Basvurulari 2 Agustos - 218k
7 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 26 Temmuz - 1,95mn
7 ABustos 17:00 ABD Toptan Satiglar (Aylik) Haziran - -0,3%
7 ABustos 17:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Haziran - 0,2%
7 Agustos 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
7 Agustos 17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Temmuz - -445,1
7 Agustos 18:00 ABD New York Fed 1-Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz 3,02%
8 Agustos 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Haziran 2,7% 47%
8 Agustos 02:50 Japonya BoJ Goriis Ozeti - - -
8 Agustos 02:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Haziran 1803,7 3436,4
8 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Denge (Milyar Yen) Haziran 408,8 522,3
8 Agustos 17:20 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmas! - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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